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Placeringspolicy for pensionsmedelsférvaltningen i
Hallstahammar kommun, géllande éren 2020-2024

Overgripande malsattningar for pensionsmedelsférvaltningen.

Kommunens finansverksamhet skall bedrivas pa ett sékert och effektivt satt samt helt utan
spekulativa inslag.

Kommunen ska genom sina placeringar gynna ekologisk och social hallbarhet och ska inte
placera i bolag verksamma inom vapen, tobak, alkohol, pornografi och fossilenergi.
Placeringarna skall i storsta mojliga utstrackning vara hallbarhetsgodkéanda av Unipri, Swesif,
Svanen, Fondmarknadens hallbarhetskriterier, eller liknande.

Etisk- 0 miljéhansyn

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for placeringar ta hansyn till och framja god etik.
Placeringar medges ej i foretag som har produktionen eller forsaljningen av krigsmateriel,
porr eller tobaks- och eller fossilenergi som en véasentlig del av verksamheten. Kommunens
stallning medfor vidare ett ansvar att verka for god etik. De etiska principer som foljs skall
vara representativa for de flestas uppfattning. Kommunen definierar god etik som
avstandstagande fran kriminalitet, respekt for seritsa affarsmetoder samt demokratiska
principer och de manskliga rattigheterna enligt FN:s definition. Exempel pa god etik ar ocksa
att krava ett avstandstagande fran tagande av muta, prostitution, illegal narkotikaverksamhet,
barnarbete, diskriminering och segregation. Kommunen skall ej investera i bolag som
upprepat eller medvetet bryter mot nagot av dessa kriterier. Investeringar skall inte heller
goras i lander som &r foremal for, av Sverige sanktionerad, handelsblockad av FN eller EU

Kommunen skall genom sina urvalskriterier visa miljohansyn da langsiktig tillvaxt kan anses
vara nara forknippad med god miljé och ekologisk uthallighet. De olika krav och normer som
stalls utat skall aven internt uppfyllas med god marginal. Kommunen skall visa miljohansyn
fraimst genom anvandandet av positiva urvalskriterier. Detta innebédr att prioritera
investeringar i bolag som beddms aktivt arbeta med att minska sin negativa paverkan pa
miljon. Kommunen skall, ndr man har relevanta faktaunderlag, inte placera i bolag som bryter
mot internationella konventioner inom miljoomradet eller forfattningar i de lander dar de ar
verksamma, eller mot vedertagna regler som galler inom miljoomradet i Sverige

Syfte med foérvaltningen

Hallstahammar kommun har ett langsiktigt atagande for utbetalning av pensioner. | syfte att
pa ett effektivt sétt trygga dessa pensionsutfastelser och de stora utbetalningar som dessa i
framtiden ger upphov till har kommunen bygg upp en pensionsmedelsforvaltning. Detta
dokument beskriver hur kommunen, givet sina forutsattningar, skall agera 1 sin
pensionsmedelsforvaltning for att pa ett effektivt satt soka mote detta dtagande.

Kommunens totala pensionsskuld inklusive loneskatt uppgar drygt 347 Mkr (varav 17 Mkr
aterfinns i balansrakningen) vid utgangen av ar 2019. Ut6ver detta finns tjanstepensioner som
arligen overfors till medarbetarna arsvis, sa ingen ny skuld byggs i kommunen. Nar det galler



formanspensioner finns forsakring som arligen stams av och resultatfors. Bokfort varde pa
placerade pensionsmedel uppgar till ca 519 Mkr vid utgangen av ar 2019. Det innebér att hela
atagandet ar “sakrat” och att det dessutom finns en 40 “procentlig 6verkonsolidering™:

Forvaltningens syfte &ar att langsiktigt minska likviditetsbelastningen av framtida
pensionsforpliktelser genom att skapa en langsiktigt god avkastning pa placerade medel inom
ramen for denna placeringspolicy. En avkastning som minst motsvarar arets
pensionskostnader for ataganden intjanande fore 1998 skall efterstravas. Just nu uppgar
kostnaden till cirka 20 Mkr. Avkastning utéver denna niva far anvandas for annat andamal.
Beslut om detta tas i samband med att arsredovisningen faststalls av kommunfullméktige.

Syftet med placeringspolicyn & att ange regler for hur  kommunens
pensionsmedelsforvaltning skall bedrivas. Policyn skall I6pande hallas uppdaterad med
hansyn till aktuella forhallanden inom kommunen samt till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Den skall redovisas minst arligen och uppdateras vid behov

Policyn ar en del av den foreskrift for kommunens medelsforvaltning som fullméktige enligt
11 kap 2-4 § Kommunallagen har att faststalla.

Avkastningskrav
Malsattningen for pensionsforvaltningen 6ver tiden ar att resultatet skall motsvara minst arets
pensionskostnader fornarvarande cirka 20 Mkr, vilket motsvarar 4% For enskilda ar kan dock
forekomma resultat understiger nivan. D& skall kommunfullméaktige besluta om hur
aterstallning skall ske.

Risk

For att erhalla en avkastning kravs ett visst matt av risktagande. Mot bakgrund av portféljens
langsiktiga karaktar ar kommunen mindre kansligt for svangningar i tillgangarnas vérde. For
att minska portféljens risk galler avgransningarna inom detta kapitel samt genom att placering
sker inom flera tillgangsslag och de granser som finns for hur stor del av portféljen som far
placeras inom respektive tillgangsslag.

Valutarisk
Valutasakring mot SEK far goras for att minska valutarisken

Kreditrisk och aterlan

Vid placering i rdnteb&rande papper géller foljande begransningar

Aktier, obligationer samt certifikat dar motparten har en ranking motsvarande minst BBB-
enligt Standard & Poors eller minst Baa3 enligt Moodys. Undantag for goras men skall
sérskilt dokumenteras

Tillatna vardepapper
Normalportfoljen vad galler kommunens kapitalforvaltning avseende pensionsmedel skall ha
foljande tillgangsallokering baserat pa tillgangens marknadsvarde:

Aktiefonder och Blandfonder 35% (min 0 %, max 60 %)
Rantebérande vérdepapper/
Kapitalgaranterade produkter 65 % (min 35 % max 100 %

Alternativa placeringar 0% (min 0 % max 15 %)



Aktier och aktierelaterade instrument

Aktiedelen av portféljen skall bestd av likvida, borsnoterade aktier som &r foremal for
regelbunden handel pa reglerad marknad som star under tillsyn av myndighet. Investering i
utlandska aktier skall ske vid investeringsfonder eller via strukturerade instrument.

Vardepappersfonder

Placering far ske i fonder som har Finansinspektionens eller motsvarande myndighet inom
EU, Norge, Schweiz, USA, Kanada eller Japan och vars placeringsinriktning i allt vasentligt
Overensstammer med bestdmmelserna i denna policy.

Strukturerade instrument

Vid kop av strukturerade instrument skall emittenten ha lag kreditrisk. Tillgangsallokering
enligt normalportfoljen dér aktieindexobligationer med 100 procents kapitalgarantin pa
forfallodagen tillnor ej aktieportfoljen.

En vél diverserad portfolj skall efterstravas, dar ett flertal tillgangsslag och marknader finns
representerade.

Extern férvaltning av pensionsmedel

I de fall extern forvaltning forekommer skall separat avtal uppréttas. | detta avtal skall den
externa forvaltaren forbinda sig att félja denna policy och att inte placera i strid med denna.
Beslut om forvaltningsuppdrag fattas av kommunstyrelsen.

Rapportering och uppféljning
Intern kontroll

Med intern kontroll avses i detta fall administration av l6pande finansierings respektive
placeringsavslut inklusive handhavande av aktuell dokumentation, varvid kontrollfunktionen
ar viktig.

For att astadkomma god sdkerhet och effektiva rutiner i finansarbetet kravs att handlaggar
respektive internkontrollfunktionerna halls atskilda.

For Hallstahammars kommun utfér ekonomienheten kassafunktion internkontrollen. Alla
avier och avrakningsnotor avseende finansdispositioner skickas i tva exemplar till kommunen.
Ett ex direkt till kommunens kassafunktion och ett ex till den som genomfort affaren. Banker
och andra finansinstitut skall underrattas om att inga undantag fran denna regel far
forekomma.

Alla afféarsavslut/beslut skall omedelbart dokumenteras och 6verlamnas till kassafunktion.
Vidare alaggs ansvarig tjansteman vid internkontrollfunktionen en rapporteringsskyldighet
direkt till kommunstyrelsens ordférande och kommunens revisorer om misstanke om

oegentligheter i finansverksamheten skulle uppkomma.

Vérdepapper skall forvaras i depa hos bank eller fondkommissionar eller i eget sakert forvar.



Rapportering till kommunstyrelsen

For att ge kommunens ledning kontinuerlig information som rér medelsforvaltningens
utveckling, skall ett val fungerande rapportsystem finnas. Rapporteringen skall minimum ske i
samband med att deldrs / arsredovisningarna och forelaggs kommunstyrelsen.

Av rapporteringen skall foljande uppgifter framga:

- aktuell likviditetssituation

- laneportfoljens sammanséattning avseende volym, instrument, ranta och loptid
- laneportfoljens genomsnittliga l6ptid och ranta

- utestaende placerade medel med fordelning per placering och loptid

- placeringsportfdljens genomsnittliga 16ptid och avkastning

- samtliga fattade delegationsbeslut (redovisas I6pande manadsvis)

- beslutad ej verkstalld upplaning

- andra vasentliga finansiella handelser

Rapporteringen  skall omfatta kommunen. Vidare skall aktuell ingaende
borgensteckningsbelopp samt under aret nya/férandrade borgensbelopp rapporteras.



